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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Bilan consolidé

En milliers d'eurc

ACTIF Notes 30/09/14 31/12/13
Actifs incorporels 235 26( 240 44:
Ecarts d'acquisitic 3 154 40: 153 72°
Autres immobilisations incorporell 4 80 85¢ 86 71t
Placements des activités d'assuran 5 2 566 64. 2 208 63
Immobilier de placeme 5 924 1271
Titres conservés jusqu'a échée 5 6 861 9 40:
Titres disponibles a la ver 5 2 280 44. 1891 20
Titres de transactic 5 36 45¢ 52 27!
Dérivés 5 2 37: 1 38¢
Préts et créanc 5 239 58 253 09¢
Créances des activités du secteur bancaire et augractivités 6 2172 676 2120516
Investissements dans les entreprises associées 7 a8 2 17 621
Part _des cessnonnalrels et des retrocgssmnnalremdaes passifs 339 113 347 221
relatifs aux contrats d'assurance et financiers
Autres actifs 887 14: 784 66°
Immeubles d'exploitation et autres immobilisationgporelles 69 076 75730
Frais d'acquisition report 47 55: 39 547
Imp6éts différés acti 36 73¢ 81 12:
Créances nées des opérations d'assurance ou sler afas 488 50: 420 55’
Créances clients sur autres acti\ 21 16¢ 20 29:
Créance d'imp6t exigib 45 07: 52 07:
Autres créanc 179 03¢ 95 34¢
Trésorerie et équivalents de trésorerie 8 343 898 2820
TOTAL ACTIF 6 562 95! 5993 01
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En milliers d'eurc

PASSIF Notes 30/09/14 31/12/13
Capitaux propres du groupe 1700 75 1780 23
Capita 9 786 24: 784 20
Primes d'émission, de fusion et d'apy 422 83: 648 46.
Report a nouve: 316 41¢ 193 37:
Autres éléments du résultat glc 72 177 26 75¢
Résultat net consolidé de I'exerc 103 08° 127 43¢
Participations ne donnant pas le control 8 79z 13 08¢
Capitaux propres totaux 1 709 541 1793 32
Provisions pour risques et charge 12 110 41! 112 05t
Dettes de financemer 391 62¢ 1513
Dettes de financement envers les entreprises deusdzancair 13 391 62¢ 1513
Passifs technigues relatifs aux contrats d'assuras 1C 147751 1450 49
Ressources des activités du secteur bance 14 2181 11! 2109 29
Dettes envers les entreprises du secteur ba 439 77: 406 75¢
Dettes envers la clientéle des entreprises duigeosmcair 306 40( 353 75:
Dettes financiéres représentées par des 1434 94. 1348 78
Autres passift 692 73t 512 70t
Impéts différés passi 150 65: 138 09:
Dettes nées des opérations d'assurance ou dergas 169 15° 12554
Dettes d'impéts exigibl 86 41¢ 51 47(
Instruments dérivés pas: 19 10: 2527
Autres dette 267 41: 195 07:
TOTAL PASSIF 6 562 95! 5993 01
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Compte de résultat consolidé

En milliers d'euros

Notes 30/09/14 30/09/13
Chiffre d'affaires 15 1071975 1 075 869
Primes brutes émises 957 367 917 645
Ristournes de primes et participations bénéficsaire -86 956 -52 166
Variation des primes non acquises -33 743 -22 742
Primes brutes acquises 15 836 668 842 737
Accessoires de primes 15 95 582 93718
Produits nets des activités bancaires 15 53 067 51 854
Co0t du risque des activités bancaires -2 899 -2 293
Chiffre d'affaires ou produits des autres activités 15 86 658 87 560
Produits des placements nets de charges deogesti 27 003 26 626
Plus et moins values de cession des placements 4 568 32485
Produits des placements nets de charges hors ed@hdettement 18 31571 59 111
Total des produits des activites ordinaires 110049 1132 687
Charges des prestations des contrats 11 -393 928 -445 528
Charges d'exploitation bancaire hors codt du risque -8 587 -9 304
Charges des autres activités -42 241 -37 881
Produits des cessions en réassurance 149 322 195 418
Charges des cessions en réassurance -200 863 -238 036
Charges ou produits nets des cessions en réassuranc 17 -51 541 -42 618
Frais d'acquisition des contrats 16 -194 597 -187 393
Frais d'administration 16 -194 177 -189 961
Autres charges opérationnelles courantes 16 -50 042 -67 887
Total produits et charges courants -935 111 -980 572
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 165 536 152 115
Autres charges opérationnelles 19 -9 663 -2 038
Autres produits opérationnels 19 2242 518
RESULTAT OPERATIONNEL 158 114 150 595
Charges de financement -9 408 -2 690
Quote-part dans les résultats des entreprisesiéssoc 1359 1366
Imp6ts sur les résultats -46 209 -50 639
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 103 856 98 632
Participations ne donnant pas le contrble -769 -643
RESULTAT NET (PART DU GROUPE) 103 087 97 988
Résultat par action (en €) 21 0,66 0,62
Résultat dilué par action (en €) 21 0,66 0,62
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Autres éléments du résultat global consolidé

En milliers d'euros

Notes 30/09/14 30/09/13
Résultat net, part du groupe 103 087 97 988
Participations ne donnant pas le contrble 769 643
Autres éléments du résultat net global
Variation des écarts de conversion recyclable en séltat 17 876 -17 953
Transférée vers le résultat
Comptabilisée en capitaux propres 17 876 -17 953
Variation de la juste valeur des actifs financierslisponibles a la vente 5 27 155 -24 313
Transférée en résultat - part brute -5 580 -28 813
Transférée en résultat - effet d'imp6t 1772 8 350
Comptabilisée en capitaux propres - recyclablesésuiltat - part brute 43 123 -8 239
Comptabilisée en capitaux propres - recyclablesésuitat - effet d'impot -12 160 4 389
Variation de la réévaluation des engagements sociau
Total des autres éléments du résultat net globalgts d'impéts 45 032 -42 266
Résultat global de la période de I'ensemble consdé 148 888 56 366
- dont part du groupe 148 358 56 488
- dont part des participations ne donnant pasméréle 530 -122
Page 6

30 Septembre 2014



Coface : Annexes aux comptes consolidés

Tableau de variation des capitaux propres consolide

En milliers d'euros

Autres éléments du résultat global
Part des

. . Résultat net S Total
. Réserves Actions Total Part participations .
Notes  Capital s Réserves de partdu Capitaux
consolidées propres Réserves de .. > du Groupe ne donnant pas
Ecartsde . réévaluation  groupe I 5l propres
) réévaluation e controle
conversion non
recyclables
recyclables

Capitaux propres au 31 décembre 2012 retraités IAQR 784 207 787 752 -4 491 87 325 -16 288 124 087 1762 593 13 648 1776 241
Affectation du resultat 2012 124 087 -124 087
Acompte sur dividendes 2013 -65 081 -65 081 -1 089 -66 170
Total des mouvements liés aux relations avec lestiannaires 59 006 -124 087 -65 081 -1 089 -66 170
Résultat au 30/09/2013 97 988 97 988 643 98 632
Varlatlon‘ de la juste \{aleur des actifs financitigponibles a la vente 5 3436 3436 414 3850
comptabilisée en capitaux propres
Varlrfltlon de la juste valeur des actifs financigigponibles a la vente transférée 5 20 401 20 401 61 20 463
en résultat
Variation des écarts actuariels IAS19R
Variation des réserves de conversion -17 927 265 -17 662 -291 -17 953
Autres variations -2 -2 8 5
Capitaux propres au 30 septembre 2013 784 207 846 756 -22 418 63 753 -16 288 97 988 1753 999 4452 1766 443
Capitaux propres au 31 décembre 2013 784 207 841 834 -33 962 75930 -15 211 127 439 1780 239 3082 1793327
Augmentation de capital 2034 1352 3386 3386
Résultat 2013 en instance d'affectation 127 439 -127 439
Dividende exceptionnel payé a Natixis par verserderia prime d'émission -226 983 -226 983 -226 983
Distribution 2014 au titre du résultat 2013 -1 868 -1 868 -712 -2 580
Total des mouvements liés aux relations avec lestiannaires 2034 -100 060 -127 439 -225 465 -712 -226 178
Résultat au 30/09/2014 103 087 103 087 769 103 856
Var|at|on_ 'de' la juste v_aleur des actifs financiisponibles a la vente 5 31 279 31 279 316 30 963
comptabilisée en capitaux propres
Varlrfltlon de la juste valeur des actifs financigigponibles a la vente transférée 5 3808 3808 3808
en résultat
Variation des écarts actuariels IAS19R
Variation des réserves de conversion 17 799 17 799 78 17 876
Elimination des titres auto-détenus -2 340 -2 340 -2 340
Autres variations -184 191 -39 -35 -4116 -4 152
Capitaux propres au 30 septembre 2014 786 241 741 590 -2 340 -16 164 103 591 -15 250 103087 001734 8792 1709 546
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Tableau de flux de trésorerie consolidé

(en milliers d'euros) 2014.09 2013.09
Résultat net part du groupe 103 087 97 988
Impots sur le résultat 46 209 50 639
Charges de financement 9 408 2 690
Résultat opérationnel avant impot (A) 158 704 151 318
Participations ne donnant pas le controle 769 643
+/- Dotations aux amortissements et aux provisions 14 658 16 799
+/- Dotations nettes aux provisions techniquessdiasice 6 450 71555
+/- Quote -part de résultat liée aux sociétés nesesquivalence -1 359 -1 366
+ Dividendes des sociétés mise en équivalence 756 684
+/- Variation de la juste valeur des instrumentsificiers comptabilisés a la juste valeur par résult 28 875 -576
+/- Eléments sans décaissement de trésorerie contgmi le résultat opérationnel

Total des éléments non monétaires sans incidenaeatrésorerie (B) 50 149 87 739
Flux de trésorerie opérationnelle brute (C) = (A)(B) 208 853 239 057
Variation des créances et des dettes d'exploitation -54 337 47 450
Impdts nets décaissés 32288 -46 342
Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitati (D) -22 049 1108
Augmentation (diminution) des créances d'affacterag -50 646 -2 168
Augmentation (diminution) des comptes créditeuaffaturage 36 463 -100 525
Augmentation (diminution) des dettes financieresfatturage 71602 75177
Flux de trésorerie nets provenant des activités baines et d'affacturage (E) 57 419 -27 514
Flux de trésorerie nets provenant des activités opgtionnelles ( F) = ( C+D+E) 244 222 212 650
Acquisitions des placements -2 581 163 -2 282 677
Cessions des placements 2 269 226 2194 165
Flux de trésorerie nets provenant des variationscifs de placement (G) -311 937 -88 507
Acquisitions de sociétés consolidées, nettes thédarerie acquise 7571
Cessions de sociétés consolidées, nettes de tadriescédée

Flux de trésorerie nets liés aux variations de p@etre (H) 7571
Acquisitions d'immobilisations corporelles et ingorelles -6 226 -22 323
Cessions d'immobilisations corporelles et incorjpese 4164 930
Flux de trésorerie liés aux acquisitions et cesssodiimmobilisations corporelles et incorporelles (1 -2 062 -21 393
Flux de trésorerie nets provenant des activités divestissement (J) = (G+H+l) -313 999 -102 330
Emissions d'instruments de capital 3386

Dividendes payés a l'actionnaire Natixis par veesginde la prime d'émission -226 983

Opérations sur actions propres -2 341

Dividendes payés aux actionnaires de la société mer -1 868 -65 081
Dividendes payés aux minoritaires des sociétégrags -712 -1 089
Relution (rachat d'actions de Compagnie Francafsesdrance pour le Commerce Extérieur par Cof#y -4 146

Flux de trésorerie liés aux transactions avec legiannaires -232 664 -66 170
Trésorerie générée par les émissions de dettesateément 388 818 3716
Trésorerie affectée aux remboursements de dettisateement -21 122 -5 568
Flux de trésorerie liés au financement du Groupe 367 696 -1 852
Flux de trésorerie nets provenant des activités denancement (K ) 135 032 -68 023
|Etfet de la variation des taux de change sur la tsbrerie et équivalent de trésorerie (L ) [ 4723 | -8 581 |
|Augmentation (diminution) nette de la trésorerie etdes équivalents de trésorerie (F+J+K+L) | +69 978| 38716 |
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie etdes équivalents de trésorerie (F+J+K+L) +69 978 38716
Flux de trésorerie opérationnels nets (F) 244 222 212 650
Flux de trésorerie nets provenant des activitésekitissement (J) -313 999 -102 330
Flux de trésorerie nets provenant des activitéindacement (K) 135032 -68 023
Effet de la variation des taux de change sur Eotefie et équivalent de trésorerie (L) 4723 -8 581
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvertre 273920 257 010
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clote 343 898 290 726
Variation de la trésorerie nette +69 978 +33 716

(1) Le poste imp0ts nets décaissés au 30/09/26%glisfue principalement par l'indemnité verséeNaitixis a Coface en compensation de la perte ddéfests
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NOTES ET ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

Base de préparation

Les présents comptes consolidés IFRS du Groupe€aia 30 septembre 2014 sont établis conformémlama@rme
IAS 34 « Information financiére intermédiaire »e¢aju’adoptée par I'Union Européenne.

llIs comprennent un jeu d’états financiers compasésme suit :
- dubilan;
- du compte de résultat ;
- de I'état du résultat global ;
- du tableau de variation des capitaux propres ;
- du tableau des flux de trésorerie ;
- et d’'une sélection de notes annexes.

lls sont présentés avec un comparatif au 31 déeegdit3 pour le bilan et au 30 septembre 2013 moaoinpte de
résultat.

Les notes annexes ne comportent pas l'intégradiséiformations requises pour les états finan@emsiels complets
et doivent donc étre lues conjointement avec l&ts éihanciers consolidés de I'exercice 2013.

Les principes et méthodes comptables retenus fgablissement des comptes consolidés de Cofa86 aaptembre
2014 sont identiques a ceux utilisés pour I'élattonades comptes consolidés de I'exercice closladéeembre 2013
établis conformément au référentiel IFRS tel qufdodans I'Union européerffleet détaillés dans la note 1
« Normes comptables appliquées » des comptes idés@t annexes de I'exercice 2013. Les comptesniédiaires
au 30 septembre 2014 ont été examinés par le tarsainistration du 29 octobre 2014.

Note 1.Faits marquants

Introduction en bourse

Depuis 2011, le Groupe Coface s’est recentré sarcseur de métier, I'assurance-crédit et a opérésanie de
réformes structurelles qui lui ont permis de remoamec la croissance opérationnelle. Sur cette elbase, le
Groupe Coface a pu entrer dans une nouvelle prason développement en s’introduisant en boursgy Igiin
2014, sur le compartiment A du marché réglemer@minext Paris.

Cette opération a bénéficié d'une demande soutefmanant des investisseurs institutionnels, frangis
internationaux, dont il résulte un actionnariatedsifié, en ligne avec le caractére multinationaGtoupe.

L'accueil favorable du marché a d’ailleurs condittixis, agissant en tant qu’'agent de la stabitigaiu nom et pour
le compte des établissements financiers qui ordrapagné Coface au long de son introduction en bpargxercer
seulement 4 jours apres I'admission aux négocigtsur le marché, la totalité de l'option de sul®dn qui
agrémentait d’'Offre.

Au terme de cette opération, la capitalisation doupe Coface ressort a pres de 1 631 millions dsur

L'Offre était constituée d’'une offre a prix ouvért OPO ») pour 2 546 251 actions et d'un Placen®abal pour
77 442 816 actions, soit un total de 79 989 O6ibrestExistantes cédées par Natixis et corresporedah® du capital
et des droits de vote. Avec un prix de 10,40 eparsaction, I'Offre représentait ainsi un montalobgl d’environ

832 millions d’euros, pouvant étre porté a 957 ioml d’euros environ en cas d’exercice intégral’dption de

surallocation, constituée d’au maximum 11 998 3&fbas existantes.

M | e référentiel intégral des normes adoptées am dei'Union européenne peut étre consulté suritk Isternet de la
Commission européenne a I'adresse suivante : feitpeliropa.eu/internal_market/accounting/ias/inttexm
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Les négociations des actions Coface SA (sous fadale promesses d’actions) ont débuté le 27 juldl 2ur le
marché réglementé d’Euronext Paris, compartiment A.

Une offre concomitante réservée aux salariés a&gafement lancée, pour un montant brut d’enviromilfBons
d’euros, soit 1 568 413 nouvelles actions émises prix préférentiel de 8,32 euros par actiont, sné décote de 20
% (arrondi au centime d’euro supérieur) par rapponprix de I'offre de 10,40€.

L’offre réservée aux salariés, proposée dans 19 pagouvrant 80% des effectifs du groupe, a égaiemenéficié
d’'un accueil favorable des collaborateurs, puidgugarticipation a I'offre qui leur était réserv&est élevée a prés de
50%.

Emission de la dette subordonnée

Le 27 mars 2014, Coface SA a émis une dette suboédy sous forme d'obligations, pour un montantinahde
380 millions d’euros (3 800 obligations d’'une valeominale de 100 000 euros), avec une échéan2é mars 2024
(10 ans) et un taux d’intérét annuel de 4,125%.

Cette opération permet d'optimiser la structurecagital du groupe, dont le niveau d’endettemerit éidrémement
faible (moins de 1% a fin 2013), et de renforcerfeads propres réglementaires.

L’opération a été tres bien accueillie par une l@disevestisseurs diversifiée et internationale diéméficié d’une
sursouscription significative (10 fois). Ce nived® demande illustre leur confiance dans le modélerdissance
rentable que Coface a mis en ceuvre au cours degigmiéres années sur la base de fondamentauxtiopéels et
financiers renforcés.

Le prix d’émission des obligations est de 99 49&8(bs, soit un montant net regu par Coface SA7@¢73millions
d’euros, net des commissions de placeurs et de deltransaction directement attribuables a I'donisde la dette.

Ces titres sont garantis irrévocablement et ind@rdiellement sur une base subordonnée par la Gig&rancaise
d’Assurance pour le Commerce Extérieur, princigaleiété opérationnelle du Groupe Coface.

Une caution solidaire a été émise par la Compagraacaise d’Assurance pour le Commerce Extérieudage du
25 mars 2014, pour 380 millions d’'euros, au prdés investisseurs des obligations subordonnéesotirde SA,
courant jusqu’a la liquidation de tout engagemeésHawvis des investisseurs. Le taux de rémunératbrle 0,2% par
an sur la base du montant total (da par Coface SA).

Il s'agit d’'une caution subordonnée venant s’inecrilans les engagements hors bilan. Dans la mesurele
constitue une opération intragroupe, elle ne figha® en annexe des comptes consolidés.

Le 27 mars 2014, Coface SA a accordé un prét sahoadintragroupe a Compagnie Frangaise d’Assurpoge le
Commerce Extérieur pour 314 millions d’'euros, auee échéance au 26 mars 2024 (10 ans) et un tinbérét
annuel de 4,125% (paiement a date anniversaire).

Exercice intégral de I'option de surallocation

En date du 2 juillet 2014, Natixis, agissant ert tamagent de la stabilisation, au nom et pour dengte des
établissements financiers qui ont accompagné Cafadeng de son introduction en bourse, a intégrefe exercé
I'option de surallocation portant sur 11 998 35%iams existantes supplémentaires cédées par Natixiprix de

I'offre, soit 10,40 euros par action. En conségeeme nombre total d’'actions Coface offertes dansddre de son
introduction en bourse s’éleve a 91 987 426 actisnis 58,65 % du capital et des droits de vot€dface. A la suite
de I'exercice intégral de I'option de surallocatidfatixis détient 41,35 % du capital de Coface.

Au 30 septembre 2014 et suite a la prise en codwtiaugmentation de capital réservée aux salakiésxis détient
41,30% du capital de Coface.
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Contrat de liquidité

Le groupe Coface a confié a Natixis, a compter ¢illét 2014, la mise en ceuvre d’'un contrat deiliifé portant sur
les titres Coface SA admis aux négociations suo@xt Paris, conforme a la Charte de déontologigAdsociation
francaise des marchés financiers (AMAFI) du 8 n2041, approuvée par I'Autorité des Marchés Finascpar
décision du 21 mars 2011.

5 millions d’euros ont été affectés a ce contratigqieidité, convenu pour une durée de 12 mois mbugelable par
tacite reconduction. Ce contrat de liquidité s’nmitsdans le cadre du programme de rachat d’actartsrisé par
'assemblée générale du 2 juin 2014.

Développement géographique

En Janvier 2014, Coface a obtenu une licence luh@iant de vendre des polices d’assurance-crédi sa force
commerciale propre en Colombie, complétant ainsidelele de distribution indirecte initi€e depuiagiurs années
avec un partenariat avec un assureur local.

Au début du mois de mai, Coface a ouvert un noubeaeau de représentation commerciale aux Phikgspin

Sortie du périmetre d'intégration fiscale

Au 1ler janvier 2014, Coface ne fait plus partie glfoupe d’intégration fiscale de Natixis. Conformémna la
convention fiscale, Natixis a indemnisé Coface pe@immillions d’euros, soit le montant des impé6tgédés actifs
relatifs aux pertes fiscales.

Evolution du périmetre de consolidation

Au cours du deuxieme trimestre 2014, Coface SA chet® les 0,26% des intéréts minoritaires restdatda
Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerdériedr, détenus auparavant par Natixis. A présknt,
Compagnie Francaise d’Assurance pour le CommertériEnr est détenue a 100% par Coface SA. L'implact
rachat se traduit par une variation des capitaagnes minoritaires de 4 millions d’euros a fin sepbre 2014.

Arrét de l'activité Etat au Brésil

La société d’assurance brésilienne SBCE gérait lgpocompte de I'état brésilien et avec la garatdid’Etat brésilien
des garanties portant sur des risques non asssirphiele marché privé. La convention qui liait #Ebrésilien et
SBCE n’a pas été renouvelée en date du 30 juin.2014

Le chiffre d’affaires généré par cette activitéitéte 5,6 millions d’euros au 31 décembre 2013eRb millions
d’euros au 30 juin 2014, I'activité ayant cesséuiep

Au 30 septembre 2014, des codts sont comptabiléditre de l'arrét de cette activité en autresrgbs
opérationnelles non courantes pour 1 million d’suro

Depuis le ler juillet 2014, SBCE continue son aig&id’assurance a l'exportation pour les opératéposurt terme.
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Note 2.Principes et méthodes comptables

L'entrée en vigueur au®ljanvier 2014 des nouvelles normes comptables pise ci-dessous n'a pas eu d’impact
significatif sur les comptes du Groupe Coface aseéfiembre 2014 :

- 'amendement a la norme IAS 32 est applicable daiérarétrospective aux exercices ouverts a cordptd janvier
2014. Il vient préciser les conditions de présemaiompensée au bilan des instruments financiers.

- les nouvelles normes sur la consolidation, IFRS<Hlats financiers consolidés », IFRS 11 « Pariatsas et
IFRS 12 « Informations a fournir sur les intérdésenus dans les autres entités » publiées p&BBIk 12 mai
2011 et adoptées par la Commission européennedéckEimbre 2012.

- La norme IFRS 10 remplace la norme IAS 27 « Etatantiers consolidés et individuels » pour la garti
relative aux états financiers consolidés et l'iptétation SIC 12 sur les entités ad-hoc. Elle @&fin modele
unique de contrdle applicable a I'ensemble degémtju’il s'agisse ou non d’entités structurées.nbame
IFRS 11 se substitue a la norme IAS 31 « Participatdans les coentreprises » et SIC 13 « Entagg@ées
en commun — apports non monétaires par des Copestieurs ».

IFRS 12 combine et améliore l'information a fourmin titre des filiales, des partenariats, des prites
associées et des entités structurées.

L'application de la norme IFRS 12 se traduit pareanichissement de I'information produite sur le®iéts de
Coface dans les entités structurées non consolidées

En conséguence de ces nouvelles normes, I'lASBakedgnt publié des versions modifiées des norm&s2IA

« Etats financiers individuels » et IAS 28 « Paptitions dans des entreprises associées et deSemees »

qui ont été adoptées par la Commission européeankl!décembre 2012 et sont applicables de facon
obligatoire au titre des périodes annuelles ouserteompter du®ljanvier 2014 ;

- les amendements aux normes IFRS 10, IFRS 11 et 1I2Rf&ibliés par I'l|ASB le 28 juin 2012 et adoptés p
la Commission européenne le 4 avril 2013 sont egplés de fagon obligatoire a compter &yahvier 2014,
L’amendement a la norme IFRS 10 apporte des datifins aux dispositions transitoires et fournis de
allegements sur les informations comparatives sgmtér en limitant les retraitements a la périaqéedaente.
En outre, concernant les informations a fournirrdea entités structurées non consolidées, les dements
suppriment I'obligation de présenter une informatotmmparative pour les périodes précédentes amella
norme IFRS 12 est appliquée pour la premiere fois.

Principes comptables d’arrété intermédiaire

Traitement comptable de la dette

Lors de sa comptabilisation initiale, la dette fiogre a été évaluée a la juste valeur sur laqoellété imputés les
colts de transaction directement attribuablesy@d&on de la dette.

Apres son évaluation initiale, la dette est vakwiau colt amorti, déterminé selon la méthode wudantérét effectif
(TIE). Ce colt amorti correspond :

- au montant de I'évaluation initiale du passif ficien

- diminué des remboursements en principal ;

- majoré ou diminué de I'amortissement cumulé (calselon la méthode du TIE) et de toute décote ou
prime entre le montant initial et le montant aHé&ance.

Les primes et décotes'entrent pas dans le co(t initial d'un passériiier. Toutefois, elles entrent dans le calcul du
colt amorti et seront donc constatées en résultat de mardésarizlle sur la durée du passif financier. Au dtia
mesure de leur amortissement, les primes et déeieteisent ainsi modifier le colt amorti du passifihcier.
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Traitement comptable des frais d’émission de la d&t

Les frais d'émission directement attribuablesrai$éion d'un passif financier sont inclus dansukdg valeur initiale
du passif. Ces frais sont définis comme étant tEgscmarginaux directement attribuablasl'émission du passif
financier ; un colt marginal étant un co(t qui ré@typas été encouru si I'entreprise n'avait pggiamu émis ou cédé
l'instrument financier.

lls comprennent :

- les honoraires et commissions versés a des agent®ils, courtiers et autres intermédiaires ;
- les colts prélevés par les agences réglementailes lourses de valeurs ;
- les taxes et droits de transfert.

En revanche, ils n'incluent pas

- la prime de remboursement ou d'émission d'une dette
- les codts de financement ;
- les colts internes administratifs ou les fraisidges

Au 30 septembre 2014, la dette présentée au hilatadigne « Emprunt subordonné » de 383 005 endllid’euros
(cf. note 13) se compose du :

- montant nominal des obligations: 380 000 milli€euidos,
- diminué des frais de 3 113 milliers d’euros,

- diminué de la prime d’émission pour 1 924 millidfsuros,
- augmenté des intéréts échus de 8 042 milliers a&eur

L'impact au compte de résultat au 30 septembre 20fdprend essentiellement les intéréts de la pémpadrr 8 042
milliers d’euros.

Impbts

Pour rappel, la méthodologie de calcul de la chafgepbt au 30 septembre 2014 est identique a ahlle31
décembre 2013.

L’impdt exigible est calculé sur la base du dertéeix d'imposition en vigueur connu, pays par pays.

La charge d'imp6t comprend I'impét exigible et ljpdt différé qui résulte des décalages temporaiiggdsition et
des retraitements de consolidation, dans la mesule situation fiscale des sociétés concernégstifie.

Les différences temporaires, existant a la clétir&ehaque période, entre les valeurs comptableélée®nts d’actif
et de passif et les valeurs attribuées a ces méesents pour la détermination du résultat fisgaherent la
comptabilisation d’'imp6ts différés calculés selanméthode du report variable.

Les dettes et les créances latentes d'imp6t sdruléas sur la totalité des différences temporagadonction du taux
d’'imp6t qui sera en vigueur a la date probablesdensement des différences concernées, si ceastdixé, ou du
taux d'imp6t en vigueur a la date d’arrété des des\p défaut.

Par prudence, Coface comptabilise un actif net gbindifféré correspondant a sa capacité a gén@sbdnéfices
imposables sur un horizon raisonnable alors mémeel@gireports déficitaires sont imputables surodgues durées
(20 ans aux Etats-Unis) voire sans limitation deédwen France et en Grande-Bretagne.

A cette fin, Coface établit des business plansfisaylissants a partir du dernier arrété fiscabtapolé sur la base
d’hypotheses de croissance retenues dans lesgplangen terme des métiers.

Des ajustements relatifs aux régimes fiscaux specant effectués.
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Au 31 décembre 2013, le montant des imp6ts diff@acds relatifs aux pertes fiscales du périmétmaCe SA
s'élevait a 51,7 millions d’euros. Il correspondaitx déficits fiscaux de la filiale Compagnie Fraise d’Assurance
pour le Commerce Extérieur (ex-Coface SA). ‘

Du fait de la sortie de Coface du périmetre d'iradign fiscal de Natixis, celle-ci a versé a Cofacecours du 3*°
trimestre une indemnité pour compenser la pertsedaléficits fiscaux. Ce dédommagement a été coitipéapour
50,4 millions d’euros en charge d'imp6t. Parallede) la créance d'impdt différé actif imputable quextes fiscales a
été soldée en imp6bt différé pour 50,5 M€.

Estimations

Les principaux postes du bilan donnant lieu a witemation par le management sont présentés datablieau ci-
apres :

Estimation Notes Nature de l'information demandée

La juste valeur des immeubles est estimée surda #hes prix de marché, ajustés
Juste valeur des immeubles de placements 5 e cas échéant pour tenir compte de la natureg edlisation ou d'autres
caractéristiques propres a limmeuble.
Elle est établie sur la base d'une estimation dotamb des primes attendues sur
la période moins les primes comptabilisées.
Elle est établie sur la base d'une estimation dotamb des ristournes et
10 participations bénéficiaires a verser aux assigkemdes modalités de la police

souscrite.

Elle est établie sur la base d'une estimation dotamb des récupérations

Provision pour primes acquises non émises 10

Provision pour ristournes de primes et
participations bénéficiaires

Provision pour recours 11 . g Lz
potentielles sur les sinistres réglés.
. - Elle comprend une estimation du co(t de I'enseidesinistres déclarés et non
Provision pour sinistres 11 s . A
réglés a la période de clbture.
Elle est calculée sur une base statistique cornelspt a I'estimation du montant
Provision IBNR 11 final de sinistres qui sera réglé aprées extinctiomisque et apres toute action de

recouvrement.
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Notes annexes

Note 3. Ecarts d’acquisition

Au 30 septembre 2014, la variation des écarts diattpn s’éléve a 675 milliers d’euros. Par cons#d, la note
n'est pas présentée.

Note 4.Autres immobilisations incorporelles

Au 30 septembre 2014, la variation des autres iniimations incorporelles s’éleve a -5 857 milliet'guros. Par
conséquent, la note n'est pas présentée.

Note 5.Placements

5.1 — Placements par catégorie

Au 30 septembre 2014, la valeur nette comptabldittes HTM est de 6 861 milliers d’euros, cellesditres AFS
s’éléve a 2 280 443 milliers d’euros et celle desd classés en trading se monte a 36 454 milliensros.

Au 31 décembre 2013, la valeur nette comptabletittes HTM est de 9 403 milliers d’euros, celle dibes AFS
s’éléve a 1 891 204 milliers d’euros et celle desd classés en trading se monte a 52 271 mitliensros.

En tant que groupe d’assurance, Coface conservealiowtion trés majoritairement orientée vers plexluits de
taux.

Au 30 septembre 2014 sur le portefeuille obligatdies titres de notation 'AAA’ représentent 1284, titres 'AA’ et
'A' 35%, les titres 'BBB' 33% et les titres infenig a la note 'BB' 20 %. La part du portefeuilléigaiaire dont la note
est inférieure a BB est composée exclusivemeritrés tlont la maturité est inférieure a 3 ans.

Au 30 septembre 2014, les obligations représep@¥it du total du portefeuille de placement.

30/09/14 31/12/13
En milliers d'euros Colt amorti  Réévaluation  Valeur nette Juste valeur IS G I Coltamorti  Réévaluation  Valeur nette Juste valeur Plus et moins
values latentes values latentes
Titres AFS 2160770 119 674 2280443 2280443 1810511 80693 1891204 1891204
Actions et autres titres a revenus véemb 195 823 99 214 295 037 295 037 109 981 92 486 202 467 202 467
Obligations et effets publics 1964 946 20 460 1985 406 1985 406 1700529 -11793 1688736 1688 736
dont placements en titres vifs 1704 354 25001 1729354 1729354 1338281 -4448 1333833 1333833
dont placements en OPCVM 260 592 -4541 256 051 256 051 362 248 -7345 354903 354903
Parts de SCI 1 1 1 1 1 1
Titres HTM
Obligations et effets publics 6861 6861 7624 763 9403 9403 10170 767
JVO - Trading
OPCVM monétaires 36 429 25 36 454 36 454 52271 52271 52271
Dérivés actifs 2373 2373 2373 1386 1386 1386
Préts et créances 239 587 239 587 239 587 253098 253 098 253 098
Immobilier de placements 708 216 924 924 1055 216 1271 1271
Total 2444 355 122 287 2566 642 2567 405 763 82294 2208633 2209 400 767
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En milliers d'euros B Depres I3RS IFRS
30/09/2014 ciations 30/09/2014 31/12/2013
Titres AFS 2 310 556 -30 113 2280 443 1891 204
Actions et autres titres a revenus véeg 325 14: -30 10¢ 295 03" 202 46"
Obligations et effets publ 1 985 40! 1 985 401 168873
dont placements en titres \ 1729 35 1729 35 1333 83
dont placements en OPC\ 256 05: 256 05: 354 90
Parts de SCI 9 -8 1 1
Titres HTM
Obligations et effets publics 6 861 6 861 403
JVO - Trading
OPCVM monétaires 36 454 36 454 52271
Dérivés actifs 2373 2373 1386
(pour information, dérivés au passif) -19 101 -19 101
Préts et créances 239 587 239 587 253 098
Immobilier de placements 924 924 1271
Total Placements 2596 755 -30 113 2 566 642 2208 633
Effet de
En milliers d'euros 31/12/2013 Dotations Reprises change et 30/09/2014
autres
Titres AFS 30 661 1293 -1949 107 30112
Actions et autres titres a revenus viemb 30 653 1293 -1 949 107 30 10t
Parts de SCI 8 8
Total dépréciations 30 661 1293 -1949 107 30112

Au 30 septembre 2014, Coface Chile a fait une sepde dépréciation sur Coface Factoring Chile saitea
liquidation. Cette reprise de provision est sanpaich au résultat car elle se compense avec la malos de
liquidation.

Variation des placements par catégorie

30/09/14
Valeur nette Augmenta- Autres Valeur nette
En milliers d'euros comptable g Diminutions  Réevaluations Dépréciations o comptable
tions variations .
ouverture cloture
Titres AFS 1891 204 1767 131 -1 426 549 37518 656 8w 4 2 280 44:
Actions et autres titres a revenus variables 4802 98 756 -8 694 5313 656 -3 460 295 037
Obligations et effets publ 1688 736 1668 375 -1 417 855 32 205 13944 1 985 40¢
Parts de S 1 1
Titres HTM
Obligation 9 403 -2 542 6 861
JVO - Trading 52271 722 780 -738 306 23 -314 36 454
Préts, créances et autres placements financi 255 755 107 826 -103 778 -28 898 11 978 242 88¢
Dérivés actif: 1386 31328 -1438 -28 898 -5 2373
Préts et créance 253098 76 499 -101 993 11982 239 587
Immobilier de placemen 1271 -347 924
Total 2208 633 2597 737 -2271174 8 643 656 B 14 2566 64
Au 30 septembre 2014, les postes suivants ont codesvariations significatives, dont :
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- les actions et autres titres a revenus variab&éw@nt a 295 037 milliers d’euros contre 202 4@ifiars
d’euros au 31 décembre 2013. La variation de 92 rhilllers d’euros s’explique principalement par
I'acquisition d’actions par les fonds Colombes. P@ppel, les fonds Colombes ont été créés en 8013
consolidés a cette date, dans le but de centrédiggrstion d'actifs au niveau du Groupe.

- les obligations et effets publics représententd 436 milliers d’euros contre 1 688 736 millierguros
au 31 décembre 2013. La hausse de 296 670 miffieusos est essentiellement liée aux transactibtes e
réévaluation effectuées grace a la performancéepdonds Colombes.

- Les obligations HTM s’élévent & 6 861 milliers d'esi contre 9 403 milliers d’euros au 31 décembre
2013. La diminution de 2 542 milliers d’euros cepend a I'arrivée a échéance des obligations.

- les préts, créances et autres placements s’élév@m9 338 milliers d’euros contre 308 026 milliers
d’euros au 31 décembre 2013. Ce poste est priecait composé de titres de transactions, de cattfi
de dépbts et de dépbts a terme.

5.2 — Instruments financiers comptabilisés en justealeur

Cette note présente la juste valeur des instrunigratsciers par niveau de hiérarchie des parametigsés pour la
valorisation des instruments au bilan.

Niveau 1: Prix cotés pour un instrument identique sur dascimes actifs
Les titres classés en niveau 1 représentent 8286idefeuille de Coface Groupe. lls correspondertau

- actions, obligations et effets publics cotés s marchés organisés, ainsi également qu'aux parcyM
dont la valeur liquidative est calculée et publiéemaniére tres réguliere et facilement dispor(ibies),

- obligation d’Etat et obligations indexées a tausalge (HTM),

- SICAV monétaires francaises (trading).

Niveau 2 : Utilisation de données, autres que les prix @tén instrument identique, observables directenoen
indirectement sur le marché (données corroboréele paarché : courbe de taux d’'intérét, taux depsweéthode des
multiples, etc.)

Ce niveau regroupe les instruments suivants :

- actions non cotées,
- préts et créances souscrits auprés des banqueslawlientéle, dont la juste valeur est détermiiépres la
méthode du codt historique.

Niveau 3: Techniques d'évaluations fondées sur des donnémsobservables telles que des projections ou des
données internes. Le niveau 3 est attribué ausrection cotées, aux titres de participation etpauris des OPCVM
ainsi qu’a I'immobilier de placement.
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Répartition de la juste valeur des instruments finaciers au 30 septembre 2014 par niveau :

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3

Juste valeur Juste valeur
déterminée adéterminée a
partir de partir de
techniques techniques

Juste valeur
déterminée a

En milliers d'euros Valeur Juste valeur parpr de de
comptable cotations sur L .
. valorisation valorisation
un marché =~ . -
) utilisant des utilisant des
actif . i
données données non
observables observables
Titres AFS 2 280 443 2 280 443 2 033 387 123 211 123 84t
Actions et autres titres a revenus véemb 295 037 295 037 156 522 14671 123 84<
Obligations et effets publics 1985406 1985406 1876 865 108 540
Parts de SCI 1 1 1
Titres HTM
Obligations et effets publics 6861 7624 7624
JVO - Trading
OPCVM monétaires 36 454 36 454 36 454
Dérivés actifs 2373 2373 2373
Préts et créances 239 587 239 587 239 587
Immobilier de placements 924 924 924
Total 2566642 2567405 2077 466 365170 124 76¢

Variation des titres au 30 septembre 2014 évaluéslsn le niveau 3 :

Gains et pertes Transactions de la

Niveau 3 comptabilisés au cours de ériode Niveau 3
la période P Variation de  Ecart de
périmétre change
Ouverture  Au compte Zgiieirg?ur;t Achats / stgfjrée- Cloture
31/12/2013 de résultat p Emissions 30/09/2014
propres ments
Titres AFS 107 825 166 8198 6211 1445 123845
Actions et autres titres a revenus véemb 107 824 166 8198 6211 1445 123 844
Parts de SCI 1 1
Immobilier de placements 1271 -347 924
Total 109 096 -181 8198 6211 0 0 1445 124 76¢
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Répartition de la juste valeur des instruments finaciers au 31 décembre 2013 par niveau :

Niveau 1 Niveau Z Niveau &

Juste valeur  Juste valeur
déterminée a déterminée a
Juste valeur . .
. s partir de partir de
Valeur déterminée a . .
Juste valeur . techniques de techniques de
comptable partir de g g
. valorisation valorisation
cotations sur u - .
P utilisant des utilisant des
marché actif . .
données données non

observables  observables

Titres AFS 1891 204 1891 204 1637 022 146 357 107 825
Actions 202 467 202 467 79972 14 671 107 824
Obligations et effets publics 1688 736 1688 736 1650 131 686
Parts de SCI 1 1 1

Titres HTM
Obligations 9403 10170 10170

JVO - Trading
OPCVM monétaires 52 271 52 271 52 271

Dérivés 1386 1386 1386

Préts et créances 253098 253 098 253 098

Immobilier de placement 1271 1271 1271

TOTAL 2208 633 2209 400 1699 462 400 842 109 096

Variation des titres au 31 décembre 2013 évaluéd@e le niveau 3 :

Gains et pertes comptabilisés Reclasse-
Niveau 3 p ,p_ Transactions de la période ment de la Niveau 3
au cours de la période - L
période  Variation de Ecart de
i érimetre change
Au compte de Dlrecte_ment €M Achats / Ventes / Vers le P 9 o
Ouverture . capitaux . Rembourse- . Cloture
résultat Emissions niveau 3
propres ments
Titres AFS 117 991 5341 13679 5299 -30 734 371 -3872 -250 107 825
Actions 117 984 5341 13679 5299 -30 728 371 -3872 -250 107 824
Parts de SCI 7 -6 1
Immobilier de placement 1456 -185 1271
TOTAL 119 447 5341 13679 5299 -30 919 371 -3872 -250 109 096

Note 6. Créances du secteur bancaire et autres adtés

En milliers d'euros 30/09/14 31/12/13
Créances des activités du secteur bancaire esadtwités 2193137 2 140 237
Provisions sur créances des activités du sect@waba et autres activités -20 461 -19 721
Total Créances des activités du secteur bancaire atitres activités 2172 676 2120516

Les créances du secteur bancaire et autres asting@ésentent les créances acquises dans le deslreontrats
d’'affacturage.

Elles sont inscrites a I'actif du bilan pour leuomtant d’acquisition. La notion de créances affiada recouvre aussi
bien des créances dont la bonne fin est garanti€g@ace, que des créances dont le risque esthatge du client.
Les créances ont, le cas échéant, été deépréciéesojm de provision, pour tenir compte des diffiésl de
recouvrement auxquelles elles sont susceptibledoimer lieu, étant précisé que ces créances sondilieurs
couvertes par un contrat d’assurance-crédit. Esémurence, les risques associés sont couverts paral@sions de
sinistres.
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Note 7. Investissements dans les entreprises aseesi

Au 30 septembre 2014, la variation des investisagsndans les entreprises associées s’éleve a 6&snil’euros.
Par conséquent, la note n’est pas présentée.

Note 8. Trésorerie et équivalents de trésorerie

En milliers d'eurc 30/09/14 31/12/13

Disponibilités 307 22: 260 86t
Equivalents de trésore 36 67 13 05¢
Total 343 B 273 O

La trésorerie s'éleve a 343 898 milliers d’eurosto® 273 920 milliers d’euros au 31 décembre 2GDb® une
augmentation de 69 978 milliers d’euros.

Note 9. Capital social

Actions ordinaires Nombre d’actions Nominal Capital en
euros
Valeur a I'ouverture 156 841 307 5 784 206 535
Augmentation de capit 406 92! 5 2 034 62!
Valeur a la cléture 157 248 232 5 786 241 160
Titres auto-détenus -227 807 5 -1 139035
Valeur a la cl6ture (hors
titres auto-détenus) 157 020 425 5 785 102 125
. Nombre
. . Nombre d’actions % . . %
Actionnaires o < d'actionsala . N
a l'ouverture a l'ouverture A a la cléture
cléture
Natixis 156 841 307 100% 64 853 869 41,30%
Public 0 0% 92 166 556 58,70%
Total (hors titres auto-
détenus) 156 841 307 100% 157 020 425  100,00%

Les titres auto-détenus représentent les actiansses par Coface dans le cadre du contrat delitgui
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Note 10. Passifs techniques relatifs aux contratsassurance

En milliers d'euros 30/09/14 31/12/13
Provisions pour primes non acquises 308 251 267 023
Provisions de sinistres 1 076 956 1120922
Provision pour participations bénéficiaires 92 310 562
Passifs techniques relatifs aux contrats d’assuraec 1477517 1 450 499
Provisions pour primes non acquises -65 106 -41 674
Provisions de sinistres -251 502 -289 294
Provision pour participations bénéficiaires -22 506 16 254

Part des réassureurs dans les passifs techniquesatds

) -339 113 -347 221
aux contrats d’assurance
Provisions techniques nettes 1 138 403 1103 278
Note 11. Charges de prestations des contrats
En milliers d'euros 30/09/14 30/09/13
Sinistres payés net de recours -435 480 -374 257
Frais de gestion des sinistres -17 825 -20 386
Variation des provisions de sinistres nets de necou 59 378 -50 885
Total -393 928 -445 528

Charge de prestations des contrats par année de s@nance

En milliers d'euros 30/09/14 30/09/13

Opérations Cessions et Opérations Opérations  Cessions et  Opérations

brutes rétrocessions nettes brutes rétrocessions nettes
Charges de sinistres de I'année en
cours -592 824 122 308 -470 516 -628 465 154 919 -473 546
Charges de sinistres sur les 198 895 44639 154256 182937 45267 137670
exercices antérieurs
Charges de sinistres -393 928 77 669 -316 260 -445 528 09 @52 -335 876
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Note 12. Provisions pour risques et charges

En milliers d'euros 30/09/14 31/12/13
Provisions pour litiges 7 456 7 056
Provisions pour pensions et obligations similaires 86 538 86 130
Autres provisions pour risques et charges 16 421 718 8
TOTAL 110 415 112 056

Les autres provisions pour risques et chargesrieé@rincipalement les provisions pour risquesesir
participations, a hauteur de 13 668 milliers d'suaa 30 septembre 2014, contre 14 347 milliersrdseau 31
décembre 2013, correspondant a la quote-part ukgisih nette négative.

Note 13. Endettement financier

En milliers d'euros 30/09/14 31/12/13
Emprunt subordonné 383 005

Emprunts liés au retraitement du crédit bail 8 621 10 56&
Comptes courants créditeurs et autres dettes 4 568
TOTAL 391 626 15138

Coface SA a émis une dette subordonnée, sous fdiwhégations, pour un montant nominal 380 milliodiguros
(3 800 obligations d’'une valeur nominale de 100 6Qfbs), avec une échéance au 27 mars 2024 (1OLangux
d’intérét annuel est de 4,125% (paiement a datversaire).

Le prix d’émission des obligations est de 99 49%&8fDs, soit un montant net recu par Coface SA78e03millions
d’euros, net des commissions de placeurs et de caltransaction payés directement attribuabl&sridsion de la
dette.
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Note 14. Ressources des activités du secteur bameai

En milliers d'euros 30/09/14 31/12/13
Dettes envers les entreprises du secteur ba 439 77 406 75¢
Dettes. enver: la clientele des entreprise du secteu 306 400 353 751
bancair

Dettes financiéres représentées par des 1434 94. 134878
TOTAL 2181115 2 109 297

Les postes « Dettes envers les entreprises dwsdetecaire » et « Dettes financieres représepigees titres »

représentent les sources de refinancement deésdtitffacturage du Groupe — Coface Finanz (Allameagt Coface

Factoring Poland (Pologne).

Note 15. Chiffre d’affaires consolidé

En milliers d'euros

a) Par activité 30/09/14 30/09/13
Primes affaires directes 910 150 872 418
Primes en acceptation 47 217 45 227
Ristournes de primes -86 956 -52 166
Provisions pour primes non acquises -33 743 -22 742
Primes acquises nettes d’annulations c) 836 668 84277
Accessoires de primes 95 582 93 718
Produits nets des activités bancaires d) 53 067 51485
Autres prestations et services liés 7 582 6 558
Rémunération des procédures publiques 47 721 49 277
Information et autres services 18 816 18 514
Gestion de créances 12 539 13211
Chiffres d'affaires ou produits des autres activité 86 658 87 560
Chiffre d’affaires consolidé 1071975 1075 869
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En milliers d'euros

b) Par région de facturation 30/09/14 30/09/13
Europe du Nord 267 601 272715
Europe de I'Ouest 347 396 354 407
Europe Centrale 84 078 80 576
Méditerranée et Afrique 162 379 159 210
Amérique du Nord 83 508 77 370
Amérique Latine 57 340 59 810
Asie Pacifique 69 673 71781
Chiffre d'affaires consolidé 1071975 1075 869
En milliers d'euros

c) Chiffre d’affaires assurance par catégorie 30/09/14 30/0983
Credit 775 750 773 500
Caution 38 947 43 539
Single Risk 21971 25 698
Total assurance 836 668 842 737
En milliers d'euros

d) Produit net des activités bancaires 30/09/14 30/a3
Commissions de financement -10 852 -8 742
Commissions d'affacturage 65 280 61 318
Autres -1 361 =722
Total produit net des activités bancaires 53 067 5158
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Note 16. Frais généraux par destination

En milliers d'euros 30/09/14 30/09/13
Commissions -102 282 -98 651
Autres frais d’acquisition -92 315 -88 742
Total frais d’acquisition des contrats -194 597 -18393
Frais d’administration -194 177 -189 961
Autres charges opérationnelles courantes -50 042 -887
Gestion interne des placements -1 883 -3949
dont frais de gestion interne des placements assara -1 883 -2 225
Frais de gestion de sinistres -17 825 -20 386
dont frais de gestion des sinistres assurance -Br 82 -20 386
TOTAL -458 524 -469 576
dont intéressement et participation des salariés 057 -3 800

Les frais généraux du Groupe Coface sont compasefrais généraux d'assurance (par destinatios)charges des
autres activités, ainsi que des charges d’expioitdtancaire. lls représentent 509 352 milliersitbe a fin septembre
2014 contre 516 761 milliers d’euros a fin septesr2(13.

Au compte de résultat, les frais de gestion ddstseiis sont présentés dans « les charges destiorestdes contrats »

et la gestion interne des placements au niveak gesduits des placements nets de charges horsleo(t
I'endettement ».

Note 17. Résultat de la réassurance

En milliers d'euros 30/09/14 30/09/13
Sinistres cédt 115 16: 100 45:
Variation des provisions de sinistres nets de nes -37 49« 9 201
Commissions payées par les réassu 71 65 85 76¢
Produits des cessions en réassurar 149 32: 195 41¢
Primes cédées -202 076 -244 300
Variation des provisions de prin 121: 6 26¢
Charges des cessions en réassurance -200 863 -238 036
Résultat de la réassurance -51 541 -42 618
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Note 18. Produits des placements par catégorie

En milliers d'eurc 30/09/1« 30/09/1:
Revenus des placements 29 364 32 38¢
_Varlatlon de Iaju§te valeur des instruments fifarsccomptabilisés a 28 875 576
juste valeur par résul

dont montant couvert par les dérivés de changd-sads Colombes* -28 872 661
Plus ou moins-values de cessi 4 568 3248t

dont montant couvert par les dérivés de changd-sads Colombes* -1748 1063
Dotations et reprises des provisions pour dépliéa -953 263
Pertes et profits de char 31 697 -796

dont montant couvert par les dérivés de changd-sads Colombes* 30 200 -1 655
Frais de gestion des placem:t -4 230 -5 806
Total Produits des placements nets de charges harsdt de 31571 59 111

I'endettement

* Au 30 septembre 2014, la variation significatdel'euro — dollar a engendré des impacts signiffsadans les
comptes, couverts en quasi-totalité par des démesshange. L'impact résiduel est de 420 milliéeuibs.

Au 30 septembre 2013, dans le cadre de l'opérat®ncentralisation des placements, une grande pdee
investissements furent vendus afin d'étre réinsvafins les fonds colombes, générant une plus-dg&® millions
d’euros.

Note 19. Autres produits / autres charges opératiarels

En milliers d'euros 30/09/14 30/09/13
Frais sur opération d'introduction en bourse 08 2
Honoraires liés a l'introduction en bourse 89
Abondement versé aux salariés ayant acqusdeons -1 447
Codts de restructuration -1 021
Autres charges opérationnelles -436 -2 038
Total autres charges opérationnelles -9 663 -2 038
Produits liés a des restructurations 1534
Autres produits opérationnels 708 518
Total autres produits opérationnels 2242 518
Net -7 422 -1520

Au 30 septembre 2014, une charge exceptionnellesd&9 milliers d’euros a été enregistrée en autiesges
opérationnelles au titre des honoraires liés &¥Fafion d’introduction en bourse (agence de comaatian, avocats,
commissaires aux comptes, cabinets de conseil),frdées et honoraires payés a Natixis Interéparghiesi que
I'abondement versé aux salariés ayant acquis diemac
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La société d'assurance brésilienne SBCE gérait lroemmpte de I'état brésilien et avec la garaadid'Etat brésilien
des garanties portant sur des risques non asssifadoiée marché privé. La convention qui liait 8Ebrésilien et
SBCE n’a pas été renouvelée en date du 30 juin.2014

Le chiffre d'affaires généré par cette activitétéda 5 577 milliers d’euros au 31 décembre 2Q1Be2 644 milliers
d’euros au 30 juin 2014, I'activité ayant cesséuiep

Au 30 septembre 2014, des codts ont été comptabiia titre de I'arrét de cette activité sur ladig colts de
restructuration » pour 1 021 milliers d’euros. Diggda 1er juillet 2014, SBCE continue son actidtassurance a
I'exportation pour les opérations a court terme.

Note 20. Ventilation du résultat net par secteur
La note des activités présentées par secteuraédiésuivi opéré par le management, analysé ptewsegeographique.

Les primes, sinistres et commissions sont suiviigppgs de facturation. Le pays de facturationeegilys de I'entité
émettant la facturation pour les affaires direetde pays de la cédante pour les affaires acceptée

Le résultat de réassurance calculé et comptalpitigé 'ensemble du Groupe au niveau de Compagmirdaise
d’Assurance pour le Commerce Extérieur (ex-CofakpesSété réalloué au niveau de chaque région.

L'imp6t a été calculé en fonction de ce suivi.
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Ventilation du résultat au 30 septembre 2014 par steur

Réassu

En milliers d'euros Europe du Europede  Europe Méditerranée - Amérique  Amérique Asie rance Codgeri Colts Inter-zone TOTAL
Nord I'Ouest Centrale Afrique du Nord du Sud Pacifique Groupe 9 Holding Groupe
CHIFFRE D'AFFAIRES 260 964 350 086 89 342 163 035 83 507 57 340 69 718 294 30 21 821 -228147 1071975
dont CA Assurance 177 728 265 748 62 915 135944 73538 3652 68 426 204 309 -204 305 836 668
dont CA Affacturage 45993 7074 53 067
dont CA Autres services et services liés 37243 8433 19352 27 091 9970 4975 1292 21821 -23 842 182 240
Charges des prestations des contrats (yc fraiestég) -88 851 -99 364 -41 541 -82 441 -19 751 -30 137 8%y  -124 081 -2782 122 879 -393 928
Co0t du risque -2 531 -368 -2 899
Commissions -15 274 -33730 -3427 -14 570 -16 547 -6 616 Q85 -51799 54 186 -102 282
Autres frais généraux interr -103 441  -126 370 -28 169 -52 613 -18 288 -16 735 -19 045 -21 696 -24 138 2313« -387 361
RESULTAT TECHNIQUE AVANT REASSURANCE * 50 867 90 622 15 837 13412 28 921 3851 8 309 28 429 125 -26 920 -27 947185 505
Résultat net des cessions en réassurance -14 786 -23 402 -2 896 -15 -6 653 -1084 -3336 25 28 426 -51541
Autres produits et charges opérationnels -283 -7 157 -154 1323 -53 -1 067 -34 3 -7 422
Produits financiers nets de charges hors coGedddttement 9 057 25535 3094 2632 322 6 184 267 50 -587 -14 985 31571
Charges de financement -418 -22 344 -30 -271 -410 -354 134 -217 14 504 -9 408
RESULTAT OPERATIONNEL y compris charges de financenent 44 437 63 253 15 851 17 081 22128 7530 5340 635 -42 27 507 148 706
Quote-part dans les résultats des entreprisesiéssoc 1359 1359
RESULTAT AVANT IMPOT 44 437 64 612 15851 17 081 22128 7 530 5 340 635 -42 5027 150 065
Imp6ts sur les résultats -12 426 -25 569 -2 926 -9 257 -7 267 -491 -1706 18-2 -7 9471 4188 -46 209
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 32011 39043 12925 7824 14 861 7 039 3634 416 -49 -18 036 4188
Participations ne donnant pas le controle -2 -1 -569 -1 -1 -196 -769
RESULTAT NET PART DU GROUPE (en milliers d'euros) 32009 39041 12 356 7823 14 860 6 844 3633 416 -49 -18036 4188 103 087

* Le résultat technique avant réassurance est dinateur financier clé utilisé par le Groupe Cofafi@ d’analyser la performance de ses activitésrdsultat
technique avant réassurance correspond a la sommigiftte d’affaires, des Charges de prestatiorssabmtrats, des Charges d'exploitation bancaireodt du
risque, des Frais d’acquisition des contrats, dass l’administration et autres Charges opératibemeourantes et des Charges des autres activités.

Ventilation du résultat au 30 septembre 2013 par steur
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Réassu-

En milliers dieuros Europe du Europe de  Europe Méditerranée - Amérique  Amérique Asie rance Cogeri Codts Inter-zone TOTAL
Nord I'Ouest Centrale Afrique du Nord du Sud Pacifique Groupe 9 Holding Groupe
CHIFFRE D'AFFAIRES 268 340 356 829 84 861 162 362 77 348 59 734 71783 97 17222 032 -124 592 1075 868
dont CA Assurance 186 836 270 008 59 985 133 959 68165 1643 70622 97 172 -97 174 842 737
dont CA Affacturage 44778 7076 51854
dont CA Autres services et services liés 36 726 2682 17801 28 402 9183 6 569 1161 22 032 -27 418 181 278
Charges des prestations des contrats (yc fraigstéog) -92 640 -119 910 -37 078 -103 472 -9374 146B -18 918 -61 038 60 043 -445 528
Co(t du risque -2 248 -45 -2 293
Commissions -16 575 -32 841 -2 998 -13 670 -16 699 -4.422 445 -23154 26 269 -98 651
Autres frais généraux internes -105 684 -137 038 -27 670 -51 028 -17 466 -20 039 19 363 -21 820 -20 946 27 278 -393 775
RESULTAT TECHNIQUE AVANT REASSURANCE * 51194 67 040 17 071 -5 808 33808 -27 869 18 941 12 980 212 -20946 1 00p 135 622
Résultat net des cessions en réassurance -13 158 -21 542 1196 4581 -10 820 3837 -10 889 0B 8 12 984 -42 618
Autres produits et charges opérationnels -1 253 -167 -65 -1 -35 -1521
Produits financiers nets de charges hors coliedddttement 12 289 21091 11 080 11 608 1064 3737 2 607 166 -4 528 59 112
Charges de financement -513 -2 768 -131 -1 032 -626 -48 -12 -141 2582 -2 690
RESULTAT OPERATIONNEL y compris charges de financenent 49 812 62 569 29 049 9283 23 427 -20 344 10 646 4172 237 -20 946 147 905
Quote-part dans les résultats des entreprisesi@ssoc 1366 1366
RESULTAT AVANT IMPOT 49812 63 935 29 049 9283 23 427 -20 344 10 646 4172 23720 946 149 271
Imp6ts sur les résultats -24 630 -22 590 -5 785 -4 687 -7 739 4210 1948 34 23 7212 2836 -50 639
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 25182 41 345 23264 4596 15 687 -16 134 12 593 2736 260 -13734 2836 6328
Participations ne donnant pas le contrble -60 -74 -399 3 -31 -37 -44 -1 -643
RESULTAT NET PART DU GROUPE (en milliers d'euros) 25122 41271 22 865 4599 15 656 -16 172 12 549 2736 260 3733 2836 97 988
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Note 21. Résultat par action

30/09/2014

Nombre Moyer Résultat Net (e

Résultat par

d’'actions  milliers d'euros) action
(en euros)

Résultat de base par action 156 930 866 103 087 0,66
Périmétre global Instruments dilutifs

Résultat dilué par action 156 930 866 103 087 0,66

30/09/2013
Nombre Moyer Résultat Net (e Resulj[at pa
o - . action
d’actions  milliers d'euros)
(en euros

Résultat de base par action 156 841 307 97 988 0,62
Périmétre global Instruments dilutifs

Résultat dilué par action 156 841 307 97 988 0,62
Note 22. Engagements hors bilan
En milliers d'euros 30/09/14 31/12/13
Engagements donnés 38 313 38 600
Cautions et lettres de cré 28 65¢ 29 00(
Garantie sur immobili¢ 7 50( 7 50(
Engagements financiers sur participat 21C
dont entreprises intégré
Crédit Bail 2 158 1890
Engagements recus 755 673 626 780
Cautions et lettres de cré 114 15 116 82¢
Garantie 130 88! 0
Lignes de créd 500 00( 500 00(
Engagements financiers sur participat 10 62: 9 957

dont entreprises intégrées

Engagements réciproqgues
Achats et ventes a terme en de\
Engagements de garantie 349 388 349 488
Titres nantis recus des réassur 349 38t 349 48t
Opérations sur marchés financiers 394 500 237 133

Les lignes de crédit correspondent aux lignesqladité liées a I'émission des billets de trésa@aur 500 000

milliers d’euros.
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Note 23. Parties liées

Natixis détient 41,30% des actions du groupe Coface

Nombre

0,
d'actions %
Natixis 64 853 86 41,30%
Public 92 166 55 58,70%
Total 157 020 42 100,00%

RELATIONS ENTRE LES SOCIETES CONSOLIDEES DU GROUPE

Les principales opérations de Coface avec lesgsdiies concernent Natixis et ses filiales.

Les principales opérations concernent :

le financement d’'une partie de I'activité d'affactge par Natixis SA,

les placements financiers effectués aupres desp@sdBPCE et de Natixis,
les dettes et créances d'impdts dans le cadrendégdiation fiscale Natixis,
la couverture d’assurance-crédit de Coface dontgreibénéficier les entités sceurs de Coface,

le recouvrement des créances d’assurance effeatuégentités sceurs pour le compte de Coface,

des refacturations de frais généraux tels querdesde fonctionnement, des frais de personnel,. etc

Ces opérations sont détaillées ci-dessous :

Résultat opérationnel couran 30/09/1«
Groupe Coface
- \ Natixis . . Kompass  Collections

En milliers d'euros (horseniites Natixis Factor Ellisphere International North

abandonnée Americe
Total des produits des activités ordinaire -4 051 -2 -1
Chiffre d'affaires (produits nets bancaire, netd(t du risque -4 18¢
Chiffre d'affaires ou produits des autres acti'
Primes brutes acquis
Accessoires de prime
Produits des placements nets de charges de ¢ 13¢ -2 -1
Total produits et charges courant -497 1 -322 -16C -24
Charges des prestations des cor -32 -15 -10 -73
Charges des autres activ -79 -17
Frais d'acquisitiol -274 -12z -88
Frais d'administratic -117 1 -70 -38 66
Autres produits et charges opérationnels cou -74 -37 -24
Résultat opérationnel couran -4 54¢ 1 -32¢ -161 -24

Page 31
30 Septembre 2014




Coface : Annexes aux comptes consolidés

Créances et dettes 30/09/14
Groupe Coface
- \ Groupe Natixis . . Kompass Collections

En milliers d'euros BPCE Tres s Natixis Factor Ellisphere International  North

abandonnées) America
Placements financiers 25230 7 061
Autres actifs 882 86 454 131 111
Créances nées des opérations d'assurance ou sleragae 2
Créance d'imp6t exigible 882
Autres créances 84 454 131 111
Trésorerie et équivalents de trésorerie 7 369

Dettes de financement envers les entreprises du s&a bancaire
Passifs relatifs aux contrats d'assurance 73

Ressources des activités du secteur bancaire 220 179

Dettes envers les entreprises du secteur bancaire 220 179

Dettes envers la clientéle des entreprises dulgenémcaire

Dettes financieres représentées par des titres

Autres passifs 5769 5 686
Dettes d'imp6ts exigibles 5761

Autres dettes 8 5 686

Au 30 septembre 2014, les placements financierseptés sont les seuls placements émis par NatiB®€EE. Les
placements gérés par BPCE et Natixis ne sont gaeprés dans ce tableau ; ils sont de 35 219 mitlieuros.

L’impot différé actif de 50 933 milliers d’euros déré avec le Groupe Natixis au 31 décembre 204t8 aepris du fait
de la sortie de Coface du Groupe d’intégrationafssale Natixis. Natixis a versé une indemnité daaCefau titre du
déficit fiscal pour 50 424 milliers d’euros.

Les dettes envers les entreprises du secteur bampaair 220 179 milliers d’euros ont été contraxt@apres de Natixis

pour financer I'activité d’affacturage (cf. note)14

Résultat opérationnel couran 30/09/1:
GmL_Jr._)e Coface Cofage
- . Natixis " . Kompass 3 . Collections
En milliers d'euros ... Natixis Factor  Ellisphere 5 Services Ignios
(hors entités International . North
A Belgium X
abandonnées) America
Total des produits des activités ordinaire -5 34: 20¢E 74 15 66 7 9
Chiffre d'affaires (produits nets bancaire, netdat du risque -5 662
Chiffre d'affaires ou produits des autres actiy 10€ 65 2 9
Primes brutes acquis 3C
Accessoires de prime 204 3
Produits des placements nets de charges de ¢ 31¢ 1 -6E 15 1 5
Total produits et charges courant -811 -30 -4 23: 701 -40 -47 49
Charges des prestations des cor -51 3 -22% 45 2 14 13
Charges des autres activ -284 -70 -32
Frais d'acquisitiol -38¢ 24 -1531 34z 13 10¢ -6
Frais d'administratic -204 -67 -1527 16E -60 50 78
Autres produits et charges opérationnels cou -167 10 -66¢ 14¢ 5 -15C -3
Résultat opérationnel couran -6 15¢ a7 -4 15¢ 71€ 26 -40 58
Créances et dettes 31/12/13
Groupe . Coface
., Groupe  Natixis (hors Natixis Facto SlEghei (© Kompass Cofz?ce . Collections
En milliers d'euros s Coface y Services Ignios
BPCE entités  (ex Factorem) ; International . North
2 Services) Belgium .
abandonnées) America
Placements financiers 23317 214 207
Autres actifs 55 643 87 1236 1657 101 52 24
Créances nées des opérations d'assurance ou slerefae 2 16
Créance d'imp6t exigible 4710
Imp6t différé actif 50 933
Autres créances 85 1220 1657 101 52 24
Trésorerie et équivalents de trésorerie -11 859
Dettes de financement envers les entreprises du saa bancaire 27 555
Passifs relatifs aux contrats d'assurance 67
Ressources des activités du secteur bancaire 261 304
Dettes envers les entreprises du secteur bancaire 261 304
Dettes envers la clientéle des entreprises dulgeséacaire 0
Autres passifs 2314 45 2282 14
Dettes d'impots exigibles 2211
Autres dettes 103 45 2282 14

Page 32

30 Septembre 2014




Coface : Annexes aux comptes consolidés

Au 31 décembre 2013, les placements financiergseptent les placements émis et gérés par NatiBPEE. Les
placements gérés par BPCE et Natixis étaient dg660milliers d’euros.

Note 24. Evénements post-cléture

Pas d’évenements post-cléture
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